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    本文通过理论分析探究了研发投入与智力资本的关系，通过实证分析进一步































   The advent of the era of knowledge economy makes knowledge increasingly 
becoming the key resource of enterprises. With the rapid development of science and 
technology, R&D investment has become an important input. Enterprises should make 
full use of their own knowledge reserves and technique. Through R&D activities 
enterprises can achieve enterprise technology upgrade, enhance their own creativity, 
and continue to form a new business knowledge and technology, so as to maintain the 
core competitiveness of enterprises. Therefore, it is of great practical significance to 
study the impact of R&D investment on the intellectual capital (IC). 
    This paper explores the relationship between R&D investment and IC through 
theoretical analysis and confirms the mutual influence between them. This paper 
makes an empirical study on the data of 644 A-share listed companies in Shanghai 
and Shenzhen Stock Exchange. By analyzing and evaluating the different methods 
and models of IC, EVA and the improved model of VAIC are used in this paper. The 
article uses the industry R&D input efficiency as a tool variable to carry out the 
endogeneity test, and combined with other robustness analysis to test the reliability of 
the regression results. 
    This paper draws the following conclusions: 1. R&D investment plays a significant 
role in promoting IC: R&D investment has positive impact on the increase of IC value, 
input value and value-added efficiency. There is a significant lag effect on the 
influence of R&D investment to IC: R&D investment has significant lag effect on the 
increase of IC, input value and value-added coefficient. And the influence of R&D 
investment in high-tech industry is more significant. 
    Therefore, a reasonable increase in R&D investment will positively promoting 
the corporate IC. Corporate investors and managers should fully understand the 
importance of R&D investment and the existence of the time lag,  to give full play of 
the positive impact of R&D investment to enhance the competitive strength of the 
enterprise. 
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     知识经济时代是在农业时代、工业时代之后人类面临的新的经济时代环境。
信息、知识和技术成为了重要的资源，是一个企业获得长期竞争优势的必备条件。
美国管理学家 Peter F. Drucker[1]认为：在知识经济社会中，其核心是企业的知识
积累，因此企业的智力资本已然成为了至关重要的生产资源，接受过高等教育的、
具备高素质的人才将成为社会的主流，大至国家和行业，小到每一个企业想要维
持自身的竞争优势都离不开对知识生产率的追逐。美国 Brookings 研究院在对 20
世纪最后近二十年的美国的几千家企业的资产结构的变动进行研究，结果表明，





    知识经济以知识为核心，由于知识有别于传统的生产要素，知识经济时代也
展现出不同于传统经济时代的特征。 
    第一，知识传播的高速、便捷。知识不同于传统的物质资产，它无需离开其
所有者就能够被他人获取和利用。全球的电脑网络成为了知识传播的一大渠道，
特别是快速发展的信息高速公路将知识在世界范围内共享的效率大大提高。 




    第三，人力资本作为企业宝贵的资源。由于知识经济中最为关键的是企业拥
有的知识，而人是知识的载体，因此，高水平的专业化人才成为企业之间争夺的
关键的资源。 



























































    1.3.1研究内容 
    文章的内容共划分为六章，每个章节的主要内容如下： 
    第一章：绪论    
    本章主要介绍论文的选题背景、研究意义、研究内容和研究方法，介绍了本
研究的具体思路、框架和方法，并针对研究的重点和创新点进行描述。 
    第二章：概念界定和文献综述 
    本章阐述了所研究的几个重要概念以及相关的评估方法，并对国内外的相关
文献进行梳理，分析变量之间的关系，引出本文的研究方向。 
    第三章：理论分析与研究假设 
    本章介绍了与研究相关的几个基础理论，通过理论分析探讨了研究变量之间
的关系同时提出假设。 
    第四章：实证研究设计 
    本章介绍了解释变量、被解释变量以及控制变量的选择和计算方法，并对样
本选取和数据来源进行了说明。 
    第五章：实证研究结果与分析 





    第六章：研究结论与启示 
    本章是对之前章节的总结，并提出相关的指导性建议。同时，指出研究所存
在的局限性，并据此提出未来研究的方向，以便学者进行进一步的深入研究。 









































图 1 ：研究框架 
 
    1.3.2研究方法 

























































































    1836 年，Senior 首先提出了智力资本的概念，但是他将其等同于人力资本。










    Edvinsson 和 Malone（1997）[5]详细描述了智力资本的构成，他们认为智力
资本涵盖了各种知识、技能、经验以及客户关系等，并构成企业难以替代的竞争
力。 
    1997 年 Sveiby[6]提出，智力资本可以归为一种无形资产，且这种资产依赖于
相对无限的知识。Annie Brooking[7]提出智力资本是企业无形资产的一个函数，
是使企业能够正常运行的无形资产的总和。 







































    综上所述，本文认为，智力资本是企业在其经营活动中不断积累的各种静态、
动态知识和信息，这些知识和信息能为企业创造各种价值增值，并最终转化为企
业的竞争优势。 
  （二）智力资本的构成 
    随着智力资本的研究发展，对于智力资本的构成的划分主要分为以下几种： 
1.二维度划分 

















Degree papers are in the “Xiamen University Electronic Theses and Dissertations Database”. Full
texts are available in the following ways: 
1. If your library is a CALIS member libraries, please log on http://etd.calis.edu.cn/ and submit
requests online, or consult the interlibrary loan department in your library. 
2. For users of non-CALIS member libraries, please mail to etd@xmu.edu.cn for delivery details.
厦
门
大
学
博
硕
士
论
文
摘
要
库
